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Bakis Agisi

i¢ Piyasalar

17.09.2019 Kapanis Degisim %
BIST-100 101.447 -1,11
BIST-30 125.919 -1,19
DVZSP 6.0087 -0,13
EUR/USD 1.1074 0,64
ALTIN 1.501 0,20
PETROL (BRENT) 63.86 -6,16
18.09.2019
USD/TL
17:305,7002 5,7040
EUR/USD

1,1065
(21.04.21)
%15.43 %15.38
BRENT 64,50

Dis Piyasalar
17.09.2019 Kapanis Degisim %
DJIA 27.110 0,13
S&P 500 3.005 0,26
NASDAQ 8.186 0,40
DAX 12.372 -0,06
FTSE 100 7.320 -0,01
NIKKEI 22.001 0,06
SHCOMP 2.978 -1,72
Vadeli Piyasalar

18.09.2019 Degisim %
FDOW -0,13
FSP -0,12
Us 10-Y 1,80

Bizi takip etmek igin

E

FED 2020 Revize %2,1 ???

Carsamba Fed faiz karari ve tahminleri agiklanacak bek %1.875 6nc %2.0-2.25

Onceki faiz karari sonrasi Fed’in 2019 Eyliil ayinda vadeli islemlerde faiz indirim olasilig
:175-200 bp: %56.5 (6nceki: %75) seviyesine gerilemisti.

Fed: 2020 yili ortalama faiz beklentisi %2,1 (Onceki %2,6) ASAGI YONLU REViZYON?
Fed: 2019 Yili biilyiime beklentisi %2,1 (Onceki %2,1)

Fed: 2020 Yili bilyiime beklentisi %2,0 (Onceki %1,9)

2019 Yili issizlik orani beklentisi %3,6 (Onceki %3,7)

Fed: 2020 Yili issizlik orani beklentisi %3,7 (Onceki %3,8)

Gelecekteki politika ayarlamalari konusunda ‘'sabirli' olunacagi ifadesi g¢ikarildi
Surdurilebilir ekonomik bliyima gorinimi igin belirsizlikler artti

2019 projeksiyonlarina gore 8 yetkili faiz indirimi beklerken, 8 tiye 2019 yilinda sabirl
olmaktan yana. 1 Uye ise faiz artisi bekliyor. 9 liye 2020 sonunda daha disik faiz
bekliyor.

FED, daha gevsemeci bir goriiniime isaret etmisti...

Vadeli islemlerde CME,

Eyliil 2019 faiz indirim olasihg (175-200) %81.9

Ekim 2019 faiz indirim olasiligi (150-175) %37.8,

Arahk 2019 faiz indirim olasiligi (150-175) : %44,8,

125-150 bps %16,7 seviyesindedir.

OPEC 2018 Ham Petrol Rezervleri Pay:

1.251M

-17.5%

aciklanacak

® 12.00 Euro Bolgesi

® 21.00 Fed faiz karari ve tahminleri
® 15.30 Aug ABD Konut bslangiglari

® 17.30 EIA Petrol Stoklari 6nc -6.9M varil
® TR 10.00 Agustos Konut Satislari

® Tarkiye 2023 Sanayi ve Teknoloji Stratejisi

bek

onc yy

Agustos Tiiketici Fiyat
Endeksi 6ncyy %1.00 (son 2 yilin diisligu)

OPEC share of world crude oil reserves, 2018
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OPEC proven crude oilreserves, at end 2018 (billion barrels, OPEC share)

Venezuela 302.81 25.5% | Kuwait 101.50 8.5% | Algera 12.20 1.0% | Gabon 2.00 0.2%
Saudi Arabia  267.03 22.4% | UAE 97.80 8.2% | Ecuador 8.27 0.7% | EquatorialGuinea 1.10 0.1%
IR Iran 155.60 13.1% | Libya 48.36 4.1% | Angola 8.16 0.7%
Iraq 145.02 12.2% | Nigeria 36.97 3.1% | Congo 2.98 0.3%

Source: OPEC Annual Statistical Bulletin 2019.
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

%0.1 ve %77.5 beklenen ABD 2019 Agustos sanayi
Uretimi ve KKO %0.6 (bir yildan fazla slredeki en ¢ok
artis) ve %77.9 olarak gerceklesti. imalatin
dengelenmeye basladiginin isaretini verdi. ABD Temmuz
sanayi Uretimi ve KKO -0.2% ve %77.5 olarak
gerceklesmisti. ABD Haziran sanayi tiretimi ve KKO %0.0
ve %77.9, ABD Mayis Sanayi Uretimi ve KKO %0.4 ve
%78.1 olarak gergeklesmisti. ABD Nisan sanayi lretimi
ve KKO -0.5% ve %77.9 olarak gerceklesti. ABD Mart
sanayi Uretimi ve KKO motorlu arag lretiminin disusiyle
-0,2% ve %78.5 olmustu. ABD Subat sanayi lretimi ve
KKO %0.1 ve %78.2 olarak gergeklesmisti. ABD Ocak
sanayi lretimi ve KKO -0.1% ve 78.2% olmustu. Uretim
2018 Mayis’tan bu yana en buyuk distsu gostermisti

1.191 M’dan 1.250M’a yiikselmesi beklenen ABD
Agustos konut baslangiglari agiklanacak olup,

1.260 M beklenen ABD Temmuz konut baslangiglari
beklenmedik sekilde -4.0% dusisle  1.191 M olarak
gergeklesmisti.

Apartment-Led Drop

Decline in U.S. multifamily construction offsets gain in one-unit homebuilding
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*Euro Bélgesinde 2019 Temmuz ayinda Tiketici Fiyat
Endeksi aylik -0.5%, yy %1 seviyesinde gergeklesirken,bu
rakam son iki yilin en diisik seviyesiydi.

1 TL Nominal degerli paya BRUT (TL) ASELSAN 0,0508771 EGE PROFIL 0,2484181 180919

BDDK bankacilik sektoriinde takip hesaplarina aktarilmasi gereken, agirlikli olarak ingaat ve
enerji sektorlerine kullandirilmis, toplam 46 milyar Tirk Lirasi biyukliginde kredi tespit
edilmistir. ilgili bankalara 2019 yil sonuna kadar s6z konusu krediler icin gerekli siniflama
degisikliklerinin yapilmasi ve beklenen kredi zarar karsiliklarinin ayrilmasi konusunda
bildirimde bulunulmustur.

AKBNK Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi nezdinde Bankamizca ilave zorunlu karsilik
tutulmasi talebinin iptaline iliskin devam eden yasal siirecte; Danistay Onuncu Dairesi'ne
yapilan temyiz basvurumuzun Danistay idari Dava Daireleri Kurulu tarafindan reddedildigi,
Danigtay Onuncu Dairesinin kararinin onanmasina karar verildigi ve sdz konusu karara karsgi
Bankamizca karar diizeltme talebinde bulunuldugu duyurulmustu.

Bu kapsamda karar diizeltme talebimiz reddolmus ve karar Bankamiz aleyhine kesinlesmistir.

KLMSN NS Makine Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketinin Hisselerinin Alimi

GRNYO.E paylarinda 18/09/2019 tarihli islemlerden (seans basindan) 02/10/2019 tarihli
islemlere (seans sonuna) kadar brit takas uygulanacaktir.

IZOCM Zorunlu pay alim teklifi sonucunda, izocam Holding borsadan 166.631 adet ve
borsa disindan 44 yatirrmcidan 68.453,495 adet pay toplamis olup, alinan paylarin toplam
degeri 4.729.308,53 TL'dir. Boylece Izocam Holding'in Izocam'daki pay sahipligi ve oy hakki
orani %95,07'den %96,03'e ylkselmistir.

EKGYO Kocaeli Gebze Emlak Konutlari 3. Etap 1. Kisim Kismi Gegici Kabul

SISE Trakya Cam Sanayii A.S. paylari ile ilgili olarak 2,67-2,72 TL fiyat araligindan 2.390.345
TL toplam nominal tutarli alig islemi

Anadolu Cam Sanayii A.S. paylari ile ilgili olarak 2,82-2,85 TL fiyat araligindan 1.309.293
TL toplam nominal tutarl alig islemi

Soda Sanayii A.S. paylari ile ilgili olarak 5,67-5,81 TL fiyat araligindan 3.500.000 TL toplam
nominal tutarl als islem

Ekonomi Haberleri

0ODD Bagskani Bilaloglu, Eyliil ayinda otomobil ve hafif ticari arag satislarinin 35-40 bin civarinda olmasini beklediklerini sdyledi. ilk 8 aylik ddnemde
Tirkiye'de yaklasik 240 bin arag satildigini dile getiren Bilaloglu, "Son 5-6 yillik ortalamaya bakarsaniz son 4 aylik satislar, toplam satislarin ylzde 40'i
seviyesinde gercgeklesti. Yeniden bdyle olursa bizi 350 bin civarinda toplam pazar rakamina gétirir BHT

Emeklilik ve Yatirim Fonlari olmak ilizere kurumsal yatirimcilara yonelik 20 Eyliil 2019 val6r tarihli Altin Tahvili ve Altina Dayali Kira Sertifikasi ihraci
gerceklestirilecektir. 18 Eylil 2019 saat 14:00’a kadar LBMA Sertifikali 995/1000 safliktaki 1 kg.’lik kilce altinlar karsihginda ihrag edilecektir.

Suudi kaynaklarin verdikleri bilgilere gére Suudi Arabistan'in petrol Gretimi ilk tahmin edilenden daha ¢abuk sekilde normale dénecek, Uretimin
normale doniisii 6nlimuzdeki 2-3 hafta icinde gerceklesecek.

ABD-Cin ticaret gériismeleri temsilciler seviyesinde yarin yeniden bashyor.

Trump: ABD - Cin ticaret anlagmasi ABD segimlerinden dnce gergeklesebilir
Cumhurbagkanhgi Bagdanismani Aybet: Patriot teklifine agigiz fakat bu S-400'lerden vazgegecegimiz anlamina gelmiyor
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii %1,11 azahs ile 101.447 puandan tamamladi. islem hacmi 10,0 mir TL.
DESTEK 10.977 100.876* 100.336 ; 98.935 97.957 97.256-96.596
DIiRENC 102.246-102.309 103.321 103.552- 103.750 104.153* 104.939 105.269 105.930* 106.525

104.153 gegilir(se) ........... USD $ 18.628 X TRY : 106.784 iist band anlaminda hedeflenebilir.

abolic SAR (100.2

BIST100 Haftalik bazda 100.876’a geri doniis  102.246-102.309 Diren¢ Band1

Bilgi Notu Kapanis Destek Direng

THYAO 11.82 11.73 11.60 12.2812.36 12.63 12.99
ARCLK 18.65 18.10 18.7 18.81 18.87
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Sgmk & Faiz Yilhik Tiife %15,01 2019 (T) %13,9 onc %14.6
Para Politikasi Kurulu , politika faizi olan bir hafta Yilik dedigim
vadeli repo ihale faiz oraninin yiizde 19,75’ten oran! (%'«, o 25
yiizde 16,50’ye indirilmesine (325bps) karar oA U452 &
vermigtir (bek 250 bps) Giincel tahminler yilsonu 24
itibariyla  enflasyonun  Temmuz  Enflasyon n 2162 2030
Raporu’nda verilen 6ngoérilerin (2019 T %13,9) bir 2 2035 1967 1971 19,50 8711 &
miktar altinda kalabilecegine isaret etmektedir. g 4 1790
10 yillik devlet tahvilinde Subat 2019 seviyesi olan 16
14,30% bilesik seviyelerine inmemizin ekstra bir 14 1 1539 1585 1501
katalizore ihtiyaci oldugunu disilinliyoruz. 12 i
Yukarida 16,10% seviyesi asagida ise ilk &nce 3 1035 4925 1023 1088 e 201
14,80% sonra ise 14,30% seviyelerini test edebiliriz. 8 !
2 yilhik benchmark devlet tahvilinde ise 15,20% ve 4
17,30 % seviyeleri 6n plana gitkmaktadir. 2 T T T T T T T T T T T 1

Vadeli islemler Hazine- 3 aylik borglanma programi

FXU0301019 Eylul ayinda toplam 10 milyar TLlik i¢ borg servisine karsilik toplam 6,5 milyar TL'lik
ic borglanma,
129.200-127.475 bandinda hareket etti.
Ekim ayinda toplam 7,3 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 5,7 milyar TLlik
128.525-128.825 6nceki destekler/ tizerinde kalicilik ic borglanma,
dikkate alinabilir.
Kasim ayinda toplam 21,5 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 18,5 milyar
Direngler: TL’lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.
130.625 SA, 130.800 132.175 133.000 133.500
134.275

Eyliil i¢ Bor¢ Odemeleri (Milyon TRY)

Tarih |Piyasaya Yapilacak |Kamu Toplam
Odemeler Kurumlanna| Odeme
Odemeler
04.09.2019 1.410 402 1.812
11.09.2019 1.406 712 2.118
15.09.2019 2.991 1.479 4471
25.09.2019 1.248 243 1.491
TOPLAM 7.125 2.837 9.962
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgr hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan tebli§g cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme gergevesinde sunulur. Burada ulagilan sonuglar, tercih edilen hesaplama ydntemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari veriimesi sagliklh sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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